4. AGES

AGES Industri AB (publ)

Delarsrapport +januari - 30 juni 2017

Delarsperioden
» Nettoomséattningen var 493 MSEK (420)
* Resultat fére skatt uppgick till 34 MSEK (29)

 Resultat efter skatt uppgick till 26 MSEK (22)

* Resultat per aktie var 3,85 SEK (3,30)

VD:s kommentarer till koncernens utveckling
under perioden

Den 6kade orderingangen som vi sag under arets forsta
manader har starkts ytterligare under det andra kvartalet.
Marknadens efterfragan pa AGES kunderbjudande 6kar
inom samtliga omraden.

Som foljd av den 6kade volymen har belaggningsgraden
i flera av vara anlaggningar Overskridit var totala
kapacitet. For att sakerstélla en fortsatt hdg leverans-
sakerhet har betydande extraordinara atgarder vidtagits.
Men trots att vi tillgripit saval 6vertid och extrapersonal
som legoutlagg och helgproduktion har belaggningslaget
genererat storningar i vara produktionsprocesser och
paverkat effektiviteten negativt. En rad motatgarder och
kapacitetshéjande investeringar har gjorts under
kvartalet, ledtiderna gor dock att vi far full effekt av dessa
férst mot slutet av aret.

Vi raknar med att aven under kommande kvartal behdva
tillgripa extraatgarder for att uppratthalla leveranslaget.
Det effektiviseringshéjande arbetet som gjorts tidigare
under aret har gett resultat och hjalper infor hosten till att
tillgodose den hoga kapacitetsefterfragan i befintliga
affarer.

Arbetet med att koncentrera gruppens pressgjutnings-
verksambhet till anldggningarna i Unnaryd och Kulltorp
fortgar enligt plan. Den berdknade omstrukturerings-
kostnaden kopplad till avvecklingen av AGES Casting
Solna uppgar till 10 MSEK, varav ca 2 MSEK belastat
periodens resultat.

Andra kvartalet
» Nettoomséattningen var 268 MSEK (208)
* Resultat fore skatt uppgick till 14 MSEK (17)
* Resultat efter skatt uppgick till 10 MSEK (13)
 Resultat per aktie var 1,55 SEK (1,90)

Den sedan i hostas uppatgdende kurvan gallande
ravarupriserna har planat ut under perioden. Pris-
férandringarna har darfoér endast haft en marginell effekt

pa resultatet.

| maj forvarvade AGES samtliga aktier i Horle Automatic
Gruppen AB. Konsolidering i koncernen har skett per den
1 maj 2017, vilket innebar att tillgdngar och skulder
hanférliga till férvarvet har tagits in i AGES balans-
rakning. Forvarvet har haft en positiv inverkan pa

periodens resultat.

I mars tecknades en avsiktsforklaring med agarna till WR
Controls Group AB om att forvarva bolagets samtliga
aktier och att inférliva verksamheten i AGES. Férhand-
lingarna avbrdts i slutet av maj da AGES styrelse
beddmde att det i dagslaget saknas forutsattningar for att

kunna genomfora affaren.

Framtida utveckling

Vi forvantar oss fortsatt hdg produktionstakt och
nyttiandegrad i vara anlaggningar under hdsten da,
kunder fran i stort sett alla branscher aviserar fortsatt

hdéga volymer i sina prognoser.

Darutover har forfragningar inkommit fran bade befintliga
och nya fordonskunder om att kopa ytterligare
produktionskapacitet, vilket delvis lar bero pa att det for
narvarande rader kapacitetsbrist i branschen, framst for

pressgjuten aluminium.
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Omsiittning och resultat

Delarsperioden

Nettoomsattningen uppgick till 493 MSEK (420).
Rorelseresultatet uppgick till 36 MSEK (31), vilket mot-
svarar en rorelsemarginal pa 7 procent (7). Resultat fére
skatt var 34 MSEK (29).

Andra kvartalet

Nettoomsattningen uppgick till 268 MSEK (208).
Rorelseresultatet uppgick till 15 MSEK (18). Resultat fére
skatt var 14 MSEK (17).

Aktiedata och nyckeltal

Resultat per aktie uppgick till 3,85 SEK (3,30) och eget
kapital per aktie till 63,40 SEK (58,30). Soliditeten var vid
periodens slut 42 procent (47).

Viktiga hiindelser under perioden

AGES Industri AB har den 3 maj férvarvat samtliga aktier
i Horle Automatic Gruppen AB. Horle Automatic ar en
valetablerad underleverantér med verksamhet i Horle
och Ningbo (Kina). Gruppen sysselsatte under fjolaret
130 personer och omsatte 212 MSEK med en
rorelsemarginal pa ca 9%. Horle kompletterar befintlig
verksamhet val bade vad galler produktionsteknik och
kompetens. Ett nara samarbete med gruppens bolag
forvantas starka AGES position pa marknaden och
majliggdra nya affarer. Genom forvarvet far AGES ocksa
tillgang till nya intressanta kunder liksom en etablerad
verksamhet i Kina.

Kopeskillingen uppgick till 150 MSEK som erlades dels
kontant med 120 MSEK, dels med 240 000 nyemitterade
aktier av serie B. De forvarvade bolagens balans-
omslutning uppgick till ca 140 MSEK. Konsolidering av
bolagen sker fran den 1 maj 2017 och férvantas bidra
med ca 2 kr i resultat per aktie pa arsbasis.

AGES Industri AB tecknade den 9 mars en icke bindande
avsiktsforklaring i syfte att forvarva samtliga aktier i WR
Controls Group AB. Férhandlingarna avbréts 31 maj da
styrelsen i AGES gjorde beddmningen att férutsattningar
inte fanns for att kunna genomféra affaren.

Hindelser efter periodens slut

Efter periodens slut har AGES Industri AB ingatt avtal om
att avyttra fastighetsbolaget Metall Géte AB. Bolaget
ager en industrifastighet i Varnamo som inte langre
anvands i verksamheten. Forsaljningen ar planerad att
slutféras i september och beraknas endast fa en
marginell effekt pa koncernens resultat och finansiella
stallning.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar
uppgick under delarsperioden till 146 MSEK (10), varav
2 MSEK (2) avser fastigheter, 12 MSEK (8) maskiner
och inventarier samt 132 MSEK foretagsaffarer.

Andra kvartalets nettoinvesteringar uppgick till 141
MSEK (7) varav 0 MSEK (2) avser fastigheter, 8 MSEK
(5) maskiner och inventarier samt 132 MSEK
foretagsaffarer.

Kassaflode och likviditet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till
42 MSEK (74).

Koncernens likvida medel inklusive beviljade men egj
utnyttjade krediter uppgick pa balansdagen till 78 MSEK
(107).

Risker och oséikerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer
inkluderar affarsmassiga risker férknippade med kunder
och leverantoérer samt andra omvarldsfaktorer som t ex
prisrisker for insatsvaror. Till detta kommer finansiella
risker till f6ljd av férandringar i valutakurser och rante-
nivaer. En redogodrelse for koncernens vasentliga
finansiella och affairsmassiga risker aterfinns pa sidan 55
i arsredovisningen for 2016. Inga ytterligare vasentliga
risker bedéms ha tillkommit.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for 2017 upprattas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS),
sasom de antagit av EU, arsredovisningslagen samt
rekommendationer och uttalanden fr&n Ré&det for
finansiell rapportering. Denna delarsrapport ar upprattad
i enlighet med IAS 34. Koncernen anvander sig av
samma redovisningsprinciper som 2016 med undantag
av nya eller omarbetade standarder, tolkningar och
forbattringar som ska tillampas fran och med 1 januari
2017. Tilldmpningen av dessa nyheter har inte haft
nagon effekt pa koncernens finansiella resultat och
stallning.

Dotterbolagens verksamheter har likartade ekonomiska
egenskaper och forutsattningar med avseende pa
produkternas karaktar och karaktaren pa produktions-
processen. Kundkategorierna ar desamma for bolagen
och avsattning sker till samma marknad, i all huvudsak
den svenska. Da ledningen ej anvander resultatmatt for
de separata verksamheterna som underlag fér beslut om
fordelning av resurser, utgor koncernens verksamhet ett
segment.

Nista rapportdatum

Delarsrapport for perioden 1 januari till 30 september
2017 kommer att avliamnas onsdagen den 1 november
2017.
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Undertecknade forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande dversikt dver moderbolagets och koncernens verksamhet,

stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget

och de foretag som ingéar i koncernen star infor.

Halmstad den 12 juli 2017

Sune Lantz Fredrik Rapp
Ordférande Styrelseledamot
Anna Benjamin Tommy Gunnarsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Magnus Bjorn

Verkstéllande Direktér

Petter Fagersten

Styrelseledamot

Gunilla Winroth

Styrelseledamot
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. 2017 2016 2017 2016 2016
Rapport dver totalresultat S e S e B mEm 6 man 12 man
CIES) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 268 208 493 420 796
Kostnad for salda varor -233 -175 -424 -358 -678
Bruttoresultat 35 33 69 62 118
Ovriga rérelseintékter 1 1 2 1 3
Forsaljningskostnader -13 -10 -22 -20 -38
Administrationskostnader -7 -5 -12 -11 -22
Ovriga rérelsekostnader -1 -1 -1 -1 -2
Rorelseresultat 15 18 36 31 59
Finansiella poster -1 -1 -2 -2 -4
Resultat fore skatt 14 17 34 29 55
Skatt -4 -4 -8 -7 -12
Periodens resultat 10 13 26 22 43
Ovrigt totalresultat
Foérandring av sakringsreserv inklusive skatt 1) -0 -1 -0 -2 -2
Totalresultat for perioden 10 12 26 20 41
Avskrivningar utgér -9 -6 -15 -13 =27

1) Avser effektiv del av vardeférandring i derivatinstrument anvénda for sékringsredovisning
Skatt uppgar till 23 procent (22) for helaret

Horle Automatic Gruopen AB ingar i koncernresultatet fran forvarvsdagen den 3 maj 2017. Den forvarvade enheten har bidragit med 45 MSEK i nettoomséttning
och ett resultat efter skatt om 3 MSEK med hansyn tagen till avskrivningar, évervarden och finansiella kostnader hanférliga till forvarvet. Koncernresultatet har aven
belastats med 0,6 MSEK avseende transaktionskostnader for forvarvet. Om enheten hade ingétt i koncernen under hela perioden 2017, skulle omsattningen uppgatt
till ca 133 MSEK och periodens resultat till ca 12 MSEK.

2017 2016 2017 2016 2016

Aktiedata 3 man 3 man 6 man 6 man 12 mén

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental 1) 6 948 6789 6 869 6789 6789
Genczmgmtthgt antal utestdende aktier efter 7062 6903 6 983 6903 6903
utspadning, tusental 2)
Resultat per aktie, SEK 1,55 1,90 3,85 3,30 6,25
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,50 1,90 3,80 3,30 6,30
Ka;saflode fran den I6pande verksamheten per 6.10 10,90 13,70
aktie, SEK
Totalt antal aktier pa balansdagen, tusental 7028 6789 6789
Eget kapital per aktie pa balansdagen, SEK 63,40 58,30 61,30
Borskurs pa balansdagen, SEK 114,00 109,75 93,75

1) 3 maj 2017 forvarvades samtliga aktier i Horle Automatic Gruppen AB. | samband med forvarvet nyemitterades 240.000 aktier av serie B,
Antalet utestaende aktier 30 juni 2017 uppgar till 7.028.974. Moderbolaget AGES Industri AB &r noterat pa Nasdaq Stockholm First North Premier.

2) Per den 1 oktober 2014 utgavs konvertibler om nominellt 17 373 600 SEK, motsvarande 114 300 aktier av serie B vid full konvertering. Konvertiblerna |6per med
ranta motsvarande STIBOR 3M plus 2,0 procentenheter och forfaller till betalning den 30 september 2018. Konverteringskursen ar 152 kr.

For definitioner, se sidan 8.
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Rapport 6ver finansiell stillning 2017 2016 2016
(MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
TILLGANGAR

Goodwill 391 352 352
Materiella anlaggningstillgangar 297 205 207
Finansiella anlaggningstillgangar 1 0 0
Summa anléggningstillgangar 688 557 558
Varulager 128 103 101
Kortfristiga fordringar 258 192 203
Likvida medel 0 0 0
Summa omséttningstillgangar 387 295 304
SUMMA TILLGANGAR 1075 852 862

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 446 395 416
Langfristiga skulder 261 140 121
Kortfristiga skulder 2 368 317 325
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1075 852 862
Rantebarande skulder utgor 382 258 255
Uppskjuten skatteskuld utgor 61 49 49

1) | kortfristiga fordringar ingar derivat varderat till verkligt varde med 0 MSEK (0). Derivaten anvands for sékringsandmal och tillhér vardringsniva 2 enligt IFRS 13.
2) | kortfristiga skulder ingar derivat varderat till verkligt varde med 0 MSEK (1). Derivaten anvands for sakringséndamal och tillhér varderingsniva 2 enligt IFRS 13.

Horle Automatic Gruppen AB forvarvades i maj 2017. Forvarvade tillgangar och skulder, inklusive 6vervarden och efter omvardering till verkligt varde, uppgick till
207 MSEK respektive 57 MSEK.

Rapport 6ver fordndringar i eget kapital 2017 2016 2016
(MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
Vid arets borjan 416 402 403
Periodens totalresultat 26 20 41
Nyemission 30 - -
Lamnad utdelning, kontant -27 -27 -27
Vid periodens slut 446 395 416
.. .. 2017 2016 2016
Rapport dver kassafloden 6 man 6 man 12 man
(MSEK) jan-jun jan-jun jan-dec
Rérelseresultat 36 31 59
Betald/erhallen ranta och inkomstskatt samt justeringar for poster som inte ingar i 2 1 7
kassaflodet
Férandring av rorelsekapital 4 42 27
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 42 74 93
Investeringar -156 -10 -27
Kassaflode efter investeringar -114 64 66
Finansiering 114 -64 -66
Periodens kassafléde 0 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0 0
Kursdifferenser i likvida medel 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 0 0 0
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) 2017 2016 2016
Nyckeltal 6 man 6 man 12 man
(RN jan-jun jan-jun jan-dec
Rorelsemarginal, % 7,3 7,3 7,5
Vinstmarginal, % 6,9 6,8 6,9
Avkastning pa eget kapital p a, % 12,3 11,2 10,4
Avkastning pa sysselsatt kapital p a, % 9,6 8,9 8,7
Avkastning pa totalt kapital p a, % 7,4 71 6,9
Rantetackningsgrad, ggr 18,0 15,5 12,9
Eget kapital, MSEK 446 395 416
Soliditet, % 42 47 48
Andel riskbarande kapital, % 46 52 54
Nettoinvesteringar, MSEK 146 10 26
Medelantal anstéallda 532 460 459
For definitioner, se sidan 8.

Kvartalsoversikt 2017 2017 2016 2016 2016 2016 2015 2015
(MSEK) Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Nettoomséttning, MSEK 268 225 209 167 208 212 206 177
Bruttoresultat, MSEK 35 34 32 24 33 29 26 25
Rorelseresultat, MSEK 15 21 16 12 18 13 7 16
Resultat fore skatt, MSEK 14 20 15 11 17 12 6 14
Periodens resultat, MSEK 10 16 12 9 13 9 4 1
Periodens totalresultat, MSEK 10 16 12 9 12 8 5 10
Rorelsemarginal, % 5,6 9,4 8,0 7,2 8,5 6,2 3,6 8,6
Soliditet, % 42 50 48 48 47 48 46 46
Resultat per aktie, SEK 1,55 2,30 1,65 1,30 1,90 1,40 0,65 1,65
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,50 2,30 1,70 1,30 1,90 1,40 0,60 1,60
. Redovisade  Verkligt- Verkligt
Forvarvskalkyl varden i varde- varde i
(LSS dotterbolag justering  koncernen
Immateriella anlaggningstillgangar 0 39 39
Materiella anlaggningstillgangar 66 28 94
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0
Omséttningstillgangar 74 0 74
Langfristiga skulder -22 -6 -28
Kortfristiga skulder -29 0 -29
Nettotillgangar/képeskilling 89 61 150
Likvida medel i férvarvad verksamhet -8
Apportemission -30
Totalt kassafléde hanforligt till férvarvad verksamhet 112

Den 3 maj 2017 forvarvades samtliga aktier i Horle Automatic Gruppen AB. Det totala vardet av forvarvade tillgangar och skulder, kopeskilling och paverkan pa

koncernens likvida medel, uppgar enligt forvarvskalkyl ovan.

Forvarvet medfér vervarden om sammanlagt 67 MSEK fordelat pa byggnader (28 MSEK) och goodwill, avseende kundrelationer och

synergieffekter (39 MSEK). Transaktionskostnaderna uppgar till 0,6 MSEK.
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R 2017 2016 2016
Resultatrakning, moderbolaget B mEm 6 man 12 man
(RN jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 41 3,8 7,5
Forsaljnings- och administrationskostnader -6,1 -4,9 -10,1
Rorelseresultat -2,0 -1,1 -2,6
Resultat fran andelar i koncernforetag 0 19,5 67,7
Finansiella poster -0,8 -4.1 -4.8
Resultat efter finansiella poster -2,8 14,3 60,3
Bokslutsdispositioner - - -18,0
Skatt 0,6 -3,2 -12,3
Periodens resultat -2,2 1,1 30,0
Rapport éver totalresultat
Periodens resultat -2,2 11,1 30,0
Ovrigt totalresultat - - -
Totalresultat for perioden -2,2 11,1 30,0
Skatt uppgar till 22 procent (22) i delarsperioden.

Av moderbolagets nettoomsattning utgér 100 procent (100) fakturering mot dotterbolag.

Balansridkning, moderbolaget 2017 2016 2016
(MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 555,7 434,8 405,1
Omséttningstillgangar 175,9 162,7 240,6
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 344,4 324,9 343,8
Obeskattade reserver 87,6 69,5 87,6
Langfristiga skulder 129,2 46,1 16,4
Kortfristiga skulder 170,4 157,0 197,9
BALANSOMSLUTNING 731,6 597,5 645,7
Rapport 6ver forandringar i eget kapital, moderbolaget 2017 2016 2016
(MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
Vid arets borjan 343,8 341,0 341,0
Perioden totalresultat -2,2 11,1 30,0
Effekt av emitterade konvertibellan - - -
Nyemission 30,0 - -
Lamnad utdelning, kontant -27,2 -27,2 -27,2
Vid periodens slut 344,4 324,9 343,8
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Kassaflodesanalys, moderbolaget
(MSEK)

Roérelseresultat

Betald/erhallen ranta och inkomstskatt samt justeringar for poster som inte

ingar i kassaflodet
Forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringar
Kassaflode efter investeringar

Finansiering
Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Kursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

2017 2016 2016
6 man 6 man 12 man
jan-jun jan-jun jan-dec

-2,0 -1,1 -2,6

-9,6 7,9 79,0

62,4 52,1 -23,3

50,8 58,9 53,1
-150,6 0,0 0,1

99,8 58,9 53,0
-99,8 -58,9 -53,0

0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Arets resultat i férhallande till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella
kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.
Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella
kostnader i forhallande till genomsnittligt totalt kapital.

Andel riskbirande kapital

Summan av eget kapital och latenta skatteskulder (inklusive
minoritet) dividerat med balansomslutningen
Rintetdckningsgrad

Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella
kostnader i forhallande till finansiella kostnader.

Resultat per aktie

Arets resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie efter utspidning
Arets resultat med tillagg for kostnader fér hanforliga

konvertibellan i forhallande till genomsnittligt antal utestaende
aktier med tillagg for genomsnittligt antal aktier som tillkommer

vid konvertering av utestaende konvertibler.

Nyckeltal

Intagan nyckeltal i denna rapport foljer framst av upplysnings-

krav enligt IFRS och arsredovisningslagen. Ovriga matt, s k

alternativa nyckeltal, beskriver bland annat resultatutveckling,

finansiell styrka och hur bolaget forrantat sitt kapital.

Presenterade nyckeltal beaktar verksamhetens art och bedéms
ge relevant information till aktiedgare och Gvriga intressenter

samtidigt som jdmférbarhet med andra féretag uppnas.
Marginalmatten presenteras ocksa internt.

Soliditet
Eget kapital i férhallande till totalt kapital.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning med avdrag for icke rantebarande
skulder.

Totalt kapital

Summa eget kapital och skulder (balansomslutning).

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i férhallande till
nettoomsattning

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning.

Kassaflode frian den lopande verksamheten per aktie

Kassaflode fran den I6pande verksamheten i férhallande
till antalet utestadende aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.
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Moderbolaget, AGES Industri AB (publ) med organisationsnummer 556234-6204, dr ett publikt aktiebolag med sdte i Halmstad kommun,
Sverige.

Denna rapport har ej varit foremdl for granskning av bolagets revisor.
Kontakt: Magnus Bjorn, verkstdllande direktor, telefon +46 (0) 70 222 67 88.
Denna information dr sdadan information som AGES Industri AB (publ) dr skyldig att offentliggora enligt EU:s

marknadsmissbruksforordning och lagen om virdepappersmarknaden. Informationen ldmnades, genom ovanstaende kontaktpersons
forsorg, for offentliggorande den 12 juli ki. 15.00 CET.

A AGES

AGES Industri AB (publ) | Box 815 1 301 18 Halmstad
agesindustri@ages.se | www.ages.se
AGES Industri AB (publ) | 556234-6204
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