4. AGES

AGES Industri AB (publ)

Delarsrapport 1 januai- sojuni 2016

Delarsperioden
* Nettoomséttningen var 420 MSEK (449)
* Resultat fore skatt uppgick till 29 MSEK (52)
* Resultat efter skatt uppgick till 22 MSEK (41)
* Resultat per aktie var 3,30 SEK (5,95)

Andra kvartalet
» Nettoomséttningen var 208 MSEK (236)
* Resultat fore skatt uppgick till 17 MSEK (29)
* Resultat efter skatt uppgick till 13 MSEK (23)
* Resultat per aktie var 1,90 SEK (3,35)

VD:s kommentarer till koncernens utveckling
under perioden

Efterfrdgan under &rets andra kvartal har foljt
forvantad utveckling och ligger pa en fortsatt bra niva.
Jamfort med motsvarande period foregaende ar ar bade
omséattning och resultat lagre. Framst forklaras det med
att utleveranstakten under varen 2015 var exceptionellt
hog som féljd av slutleveranser av utgdende artiklar
samtidigt som nya erséattningsprodukter fylldes pa i
flodet. Darutéver paverkades féregdende ars period-
resultat av en positiv ravarueffekt.

Det strukturella forandringsarbetet i Unnaryd, med ett
gemensamt affarssystem och en 6kad integration mellan
de bada produktionsenheterna, fortgar enligt plan och
borjar ge effekt. Arbetet med att forstérka processerna
och trimma logistikflodet utgor en del av AGES aktiviteter
for att kunna méta kundernas 6kande krav p& kostnads-
reduceringar och for att n& en &n hogre leverans- och
kvalitetsniva.

Ravarupriserna har under kvartalet varit stabila och
endast haft marginell paverkan pa resultatet.

Framtida utveckling

Vi férvantar oss en fortsatt god produktionstakt och hog
utnyttjandegrad hos de flesta av AGES enheter &ven
under kommande kvartal. Dock har flera kunder inom
b&de latt och tung fordonsindustri skrivit ned sina
prognoser nagot for hosten, vilket kommer att fa en viss
paverkan pa volymerna. Som en f6ljd av detta anpassas
nu kapaciteten for att pa ett bra satt motsvara efter-
fragan.

Stort engagemang laggs pa marknadsarbete for att
vinna nya avtal och affarer. Arbetet syftar till att séker-
stalla nya produktionsvolymer hos vara fordonskunder
med mal att 6verbrygga kommande stérre motor- och
modellbyten vilka planeras under 2018-2020.

Omsattning och resultat

Delérsperioden

Nettoomséttningen uppgick till 420 MSEK (449).
Rérelseresultatet uppgick till 31 MSEK (55), vilket mot-
svarar en rorelsemarginal pd 7 procent (12). Resultat
fore skatt var 29 MSEK (52).

Andra kvartalet

Nettoomséttningen uppgick till 208 MSEK (236).
Rérelseresultatet uppgick till 18 MSEK (30). Resultat fére
skatt var 17 MSEK (29).

Aktiedata och nyckeltal

Resultat per aktie uppgick till 3,30 SEK (5,95) och eget
kapital per aktie till 58,30 SEK (57,10). Soliditeten var vid
periodens slut 47 procent (43).

Viktiga handelser under perioden

Dodsboet efter Thord Johansson, inklusive Kieryd Gard
AB, har arvskiftats. Samtliga aktier har skiftats ut till
Thord Johanssons dotter Anna Benjamin med
narstaende. Anna Benjamin ar styrelseledamot i AGES
Industri.

Efter beslut p& arsstimma i AGES den 3 maj 2016
inférdes ett omvandlingsforbehall i bolagsordningen.
Omvandlingsforbehdllet ger innehavare av aktier av
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serie A ratt att begara omvandling av dessa till aktier av
serie B. P& begaran av aktieagare har 127 800 aktier av
serie A anmdlts foér omvandling. Registreringen har
verkstallts i juni 2016

Handelser efter periodens slut
Inga enskilda héandelser av storre dignitet har intraffat
efter balansdagen.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar
uppgick under delarsperioden till 10 MSEK (13), varav
2 MSEK (2) avser fastigheter och 8 MSEK (11) maskiner
och inventarier. Andra kvartalets nettoinvesteringar
uppgick till 7 MSEK (6) varav 2 MSEK (2) avser
fastigheter och 5 MSEK (4) maskiner och inventarier.

K assafléde och likviditet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till
74 MSEK (15).

Koncernens likvida medel inklusive beviljade men ej
utnyttjade krediter uppgick pa balansdagen till 107
MSEK (64).

Risker och oséker hetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- och osékerhetsfaktorer
inkluderar affarsmassiga risker forknippade med kunder
och leverantérer samt andra omvarldsfaktorer som t ex
prisrisker for insatsvaror. Till detta kommer finansiella
risker till foljd av férandringar i valutakurser och rante-
nivder. En redogorelse for koncernens véasentliga
finansiella och affarsmassiga risker aterfinns pa sidan 51
i &rsredovisningen for 2015. Inga ytterligare vasentliga
risker beddéms ha tillkommit.

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for 2016 uppréttas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS),
sdsom de antagit av EU, arsredovisningslagen samt
rekommendationer och uttalanden fran Radet for
finansiell rapportering. Denna delarsrapport ar uppréattad
i enlighet med IAS 34. Koncernen anvander sig av
samma redovisningsprinciper som 2015 med undantag
av nya eller omarbetade standarder, tolkningar och
forbattringar som ska tillampas fran och med 1 januari
2016. Tillampningen av dessa nyheter har inte haft
nagon effekt pd koncernens finansiella resultat och
stéllning.

Dotterbolagens verksamheter har likartade ekonomiska
egenskaper och forutsattningar med avseende pa
produkternas karaktar och karaktaren pa& produktions-
processen. Kundkategorierna ar desamma for bolagen
och avséttning sker till samma marknad, i all huvudsak
den svenska. D& ledningen ej anvander resultatmatt for
de separata verksamheterna som underlag for beslut om
fordelning av resurser, utgor koncernens verksamhet ett
segment.

Nasta rapportdatum

Delarsrapport for perioden 1 januari till 30 september
2016 kommer att aviamnas torsdagen den 3 november
2016.

Undertecknade forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande éversikt 6ver moderbolagets och koncernens verksamhet,

stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget

och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Halmstad den 12 juli 2016

Sune Lantz

Ordférande

Anna Benjamin

Styrelseledamot

Fredrik Rapp
Styrelseledamot

Tommy Gunnarsson

Styrelseledamot

Petter Fagersten

Styrelseledamot

Gunilla Winroth

Styrelseledamot

Magnus Bjorn

Verkstéllande Direktor
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.. | 2016 2015 2016 2015 2015
Rapport dver totalresultat 3 man 3 man 6 man 6 man 12 méan
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 208 236 420 449 832
Kostnad for sélda varor -175 -189 -358 -364 -696
Bruttoresultat 33 47 62 85 136
Ovriga rorelseintakter 1 1 1 2 3
Forséljningskostnader -10 -11 -20 -19 -39
Administrationskostnader -5 -6 -11 -12 -21
Ovriga rérelsekostnader -1 -1 -1 -1 -1
Rorelseresultat 18 30 31 55 78
Finansiella poster -1 -1 -2 -3 -6
Resultat fore skatt 17 29 29 52 72
Skatt -4 -6 -7 -11 -16
Periodens resultat 13 23 22 41 56
Ovrigt totalresultat
Forandring av sékringsreserv inklusive skatt 1) -1 1 -2 1 0
Totalresultat for perioden 12 24 20 42 56
Avskrivningar utgor -6 -6 -13 -13 -27
1) Avser effektiv del av vardeférandring i derivatinstrument anvénda for sékringsredovisning
Skatt uppgar till 22 procent (22) for helaret
2016 2015 2016 2015 2015
Aktiedata 3 mén 3 mén 6 man 6 man 12 mén
apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental 1) 6 789 6 789 6 789 6 789 6 789
Gen_qm;mtthgt antal utestaende aktier efter 6 903 6 860 6 903 6874 6 903
utspéadning, tusental 2)
Resultat per aktie, SEK 1,90 3,35 3,30 5,95 8,25
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,90 3,30 3,30 5,90 8,20
Kassaﬂode fran den I6pande verksamheten per 10,90 220 11,15
aktie, SEK
Totalt antal aktier pa balansdagen, tusental 6 789 6 789 6 789
Eget kapital per aktie pa balansdagen, SEK 58,30 57,10 59,30
Borskurs pa balansdagen, SEK 109,75 124,50 118,00

1) Antalet utestdende aktier uppgar till 6 788 974. Moderbolaget &r noterat p& Nasdaq Stockholm First North Premier.

2) Per den 1 oktober 2014 utgavs konvertibler om nominellt 17 373 600 SEK, motsvarande 114 300 aktier av serie B vid full konvertering. Konvertiblerna l6per med
ranta motsvarande STIBOR 3M plus 2,0 procentenheter och forfaller till betalning den 30 september 2018. Konverteringskursen &r 152 kr.

For definitioner, se sidan 7.
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Rapport dver finansiell stallning 2016 2015 2015
(MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
TILLGANGAR
Goodwill 352 352 352
Materiella anlaggningstillgangar 205 189 208
Finansiella anlaggningstillgdngar 0 1 0
Summa anléggningstillgangar 557 542 560
Varulager 103 105 105
Kortfristiga fordringar 192 250 211
Likvida medel 0 0 0
Summa omséttningstillgngar 295 355 316
SUMMA TILLGANGAR 852 897 876
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 395 388 402
Langfristiga skulder 140 162 163
Kortfristiga skulder 317 347 311
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 852 897 876
Réntebarande skulder utgor 258 321 294
Uppskjuten skatteskuld utgor 49 48 49
Rapport dver forandringar i eget kapital 2016 2015 2015
(MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
Vid arets borjan 402 373 373
Periodens totalresultat 20 42 56
Lamnad utdelning, kontant -27 -27 -27
Vid periodens slut 395 388 402
" .. 2016 2015 2015
Rapport 6ver kassafl6den 6 man 6 man 12 man
(MSEK) jan-jun jan-jun jan-dec
Rorelseresultat 31 55 78
Betald/erhallen ranta och inkomstskatt samt justeringar fér poster som inte ingar i 1 14 13
kassaflodet
Forandring av rorelsekapital 42 -26 11
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 74 15 76
Investeringar -10 -10 -37
Kassafldde efter investeringar 64 5 39
Finansiering -64 -5 -39
Periodens kassaflode 0 0 0
Likvida medel vid arets borjan 0 0 0
Kursdifferenser i likvida medel 0 0 0
Likvida medel vid periodens slut 0 0 0
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2016 2015 2015
Nyckeltal 6 man 6 man 12 man
(MSEK) jan-jun jan-jun jan-dec

Rorelsemarginal, %

7.3 12,3 9,4
Vinstmarginal, % 6,8 11,6 8,7
Avkastning pa eget kapital p a, % 11,2 21,3 14,4
Avkastning pa sysselsatt kapital p a, % 8,9 16,1 11,4
Avkastning pa totalt kapital p a, % 7,1 12,8 9,1
Rantetackningsgrad, ggr 15,5 15,9 12,7
Eget kapital, MSEK 395 388 402
Soliditet, % 47 43 46
Andel riskbarande kapital, % 52 49 52
Nettoinvesteringar, MSEK 10 13 45
Medelantal anstéllda 460 445 462
For definitioner, se sidan 7.
Kvartalsoversikt 2016 2016 2015 2015 2015 2015 2014 2014
(MSEK) Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Nettoomséttning, MSEK 208 212 206 177 236 213 195 168
Bruttoresultat, MSEK 33 29 26 25 47 38 39 29
Rorelseresultat, MSEK 18 13 7 16 30 25 24 19
Resultat fore skatt, MSEK 17 12 6 14 29 23 22 18
Periodens resultat, MSEK 13 9 4 11 23 18 16 14
Periodens totalresultat, MSEK 12 8 5 10 24 18 16 14
Rorelsemarginal,% 8,5 6,2 3,6 8,6 12,9 11,7 12,4 11,3
Soliditet, % 47 48 46 46 43 45 45 43
Resultat per aktie, SEK 1,90 1,40 0,65 1,65 3,35 2,60 2,40 2,00
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,90 1,40 0,60 1,60 3,30 2,60 2,40 2,00
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2016 2015 2015

Resultatrakning, moderbol aget % 6 man 12 man
CEE) jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 3,8 3,4 6,7
Forsaljnings- och administrationskostnader -4,9 -4,8 -9,2
Rorelseresultat -1,1 -1,4 -25
Resultat fran andelar i koncernforetag 19,5 15,0 83,1
Finansiella poster -4,1 -1,1 -3,2
Resultat efter finansiella poster 14,3 12,5 77,4
Bokslutsdispositioner - - -23,8
Skatt -3,2 -2,8 -15,7
Periodens resultat 11,1 9,7 37,9
Rapport 6ver totalresultat
Periodens resultat 11,1 9,7 37,9
Ovrigt totalresultat = - -
Totalresultat for perioden 111 9,7 37,9
Skatt uppgar till 22 procent (22) i delarsperioden.
Av moderbolagets nettoomsattning utgér 100 procent (100) fakturering mot dotterbolag.
Balansrékning, moderbolaget 2016 2015 2015
(MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 434,8 467,4 434,8
Omséttningstillgdngar 162,7 181,3 243,0
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 324,9 312,8 341,0
Obeskattade reserver 69,5 45,7 69,5
La&ngfristiga skulder 46,1 75,5 55,8
Kortfristiga skulder 157,0 2147 211,5
BALANSOMSLUTNING 597,5 648,7 677,8
Rapport dver forandringar i eget kapital, moderbolaget 2016 2015 2015
MSEK 30 jun 30 jun 31 dec
( )
Vid &rets borjan 341 330,3 330,3
Perioden totalresultat 11,1 9,7 37,9
Lamnad utdelning, kontant -27,2 -27,2 27,2
Vid periodens slut 324,9 312,8 341,0
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Kassafl6desanalys, moderbolaget

(MSEK)

Rorelseresultat

Betald/erhallen ranta och inkomstskatt samt justeringar fér poster som inte

ingdr i kassaflodet
Forandring av rorelsekapital
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringar
Kassaflode efter investeringar

Finansiering
Periodens kassaflode

Likvida medel vid &rets boérjan
Kursdifferenser i likvida medel

Likvida medel vid periodens slut

2016 2015 2015
6 man 6 man 12 man
jan-jun jan-jun jan-dec

-1,1 -1,4 -2,5
7,9 -12,9 78,0
52,1 4,8 -18,7
58,9 -9,5 56,8
0,0 0,0 0,0

58,9 -9,5 56,8

-58,9 9,5 -56,8
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0
0,0 0,0 0,0

Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Arets resultat i férhallande till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella
kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella
kostnader i forhallande till genomsnittligt totalt kapital.

Andel riskbérande kapital

Summan av eget kapital och latenta skatteskulder (inklusive
minoritet) dividerat med balansomslutningen

Rantetackningsgrad

Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella
kostnader i forhallande till finansiella kostnader.

Resultat per aktie

Arets resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie efter utspadning
Arets resultat med tillagg for kostnader fér hanférliga

konvertibell&n i férhallande till genomsnittligt antal utestaende

aktier med tillagg for genomsnittligt antal aktier som
tillkommer vid konvertering av utestdende konvertibler.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till totalt kapital.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning med avdrag for icke rantebarande
skulder.

Totalt kapital
Summa eget kapital och skulder (balansomslutning).

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i forhallande till
nettoomsattning

Rorelsemar ginal
Rorelseresultat i forhallande till nettoomséttning.

K assafl6de fran den I6pande ver ksamheten per aktie

Kassaflode fran den I6pande verksamheten i férhallande
till antalet utestdende aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Bolagets revisor har ej granskat denna rapport.
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