4 AGES

AGES Industri AB (publ)

Delarsrapport 1 januari - 31 mars 2018

Delarsperioden
» Nettoomsattningen var 290 MSEK (311)
* Resultat fore skatt uppgick till 18 MSEK (24)
» Resultat efter skatt uppgick till 14 MSEK (19)
* Resultat per aktie var 2,00 SEK (2,70)

VD:s kommentarer till koncernens utveckling
under perioden

Arbetet med investeringar och rationaliseringar inom
verksamheten har fortsatt enligt plan.

Inom pressgjutningsverksamheten har produktionen i
Unnaryd historiskt varit uppdelad med pressgjutning i en
fabrik och maskinbearbetning i en fabrik. Vi skapar nu ett
rationaliserat flode for vara hogvolymprodukter och flyttar
succesivt delar av maskinbearbetningen till samma fabrik
som  pressgjutningen. De  forsta  automatiserade
maskinbearbetningscellerna installeras under maj. Som en
del i detta, har vi under kvartalet pabérjat en legal integrering
av de juridiska enheterna i Unnaryd vilket mojliggor
gemensamt affarssystem, administration, rationalisering och
ger en tydlighet och enkelhet.

Utbyggnaden av pressgjuteriet i Kulltorp pagar enligt plan
och beréknas vara klar under senhdsten.

Under perioden har vi beslutat att paborja investeringar inom
ny gjutteknik, rheocasting, som en del i utvecklingen av nya
affarsmojligheter inom hybrid och elektrifiering.

Inom omradena skarande maskinbearbetning, svetsning och
montering fokuseras investeringar framfor allt i utveckling av
kvalitetssystem och processtyrning. Marknadens krav péa
mycket hdg leveransprecision och felfria leveranser ar
tydliga och kommer s& vara framéver. Som en del i det
startade vi i februari ett koncerngemensamt program
gallande struktur och styrning avseende vara interna
processer for att sa kostnadseffektivt och snabbt som mojligt
béttre kunna fordela och delge mest effektiva arbetssattet i
koncernens bolag.

Marknadsinvesteringarna vi gor inom exporten har under
perioden resulterat i ett nytt kontrakt inom pressgjutningen
avseende motordelar for personbilar. Vi har ocksd
kontrakterat avtal om leveranser utanfor fordonsindustrin.

Marknaden totalt inom branschen ar utjamnad och ej langre
stigande. Vi sag i boérjan av aret att vissa omraden, bland
annat forsaljning av komponenter till dieselmotorer,
minskade kraftigare an vara kunder forutspadde. Det
tillsammans med rationaliseringsinvesteringar, gjorde att vi
agerade omgéende med varsel i Unnarydsenheten for att
anpassa kostnadsnivaerna. Vi féljer marknaden pa kort och
lang sikt och agerar utefter behov. Generellt ser vi att
konjunkturen ser ndgot vikande ut under hosten.

Arbetet med AGES varuméarke och AGES som
arbetsgivarare har resulterat i 120 utbildade AGES
Ambassadorer vilka kommer diplomeras under maj, Att vara
AGES Ambassador innebéar att vi genom utbildning och
kommunikation delar och férmedlar vara grundvarderingar
och far en “spridningseffekt” i koncernen. AGES Academy
vilket ar vart utbildningsprogram fokuserar pa enskilda
omréaden, personer eller grupper och dar har vi idag ett flertal
program igang.

Framtida utveckling

Vi foljer marknadens rorelser och prognoser nogsamt och
agerar och anpassar oss utefter radande lage. Investeringar
i marknadsorganisation, ny teknik och personal fortskrider
och ar en viktig del i att bygga AGES for langsiktig stabilitet,
tillvaxt och Iénsamhet. Ombyggnaden av "mind-set” mot ett
kund fokuserat AGES ger, och &r en forutsattning for oss att
vara en stark spelare i konkurrensen. Vi ser resultat i form av
nya kontrakt och fortroende fran bade nya och gamla kunder.
Konjunkturen anpassar vi oss till, framtiden arbetar vi for.
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Omséttning och resultat
Delarsperioden

Nettoomséttningen uppgick till 290 MSEK (311).
Rorelseresultatet uppgick till 19 MSEK (26), vilket mot-
svarar en rorelsemarginal pa 7 procent (8). Resultat fore
skatt var 18 MSEK (24).

Aktiedata och nyckeltal

Resultat per aktie uppgick till 2,00 SEK (2,70) och eget
kapital per aktie till 69,30 SEK (66,30). Soliditeten var vid
periodens slut 44 procent (41).

Héandelser efter periodens slut

AGES Industri AB har den 30 april forvarvat samtliga aktier
i UB Verktyg AB. UB Verktyg ar en véletablerad tillverkare
av pressgjutningsverktyg och har sin verksamhet i Bor
strax utanfor Varnamo. AGES har en nara och langvarig
relation med bolaget som leverantér av press-
gjutningsverktyg och reservdelar. AGES kunder efterfragar
i storre omfattning utveckling, korta projekttider och
delaktighet vid framtagande av nya produkter. Genom
forvarvet av UB Verktyg AB utvecklar vi var strategi att
bredda AGES kunderbjudande ytterligare. UB Verktyg
omsatte 2018 24 MSEK. Det forvarvade bolagets
balansomslutning uppgar till ca 12 MSEK, varav ca 7
MSEK utgor eget kapital. Konsolidering av bolaget sker
fran den 1 Maj 2019 och forvantas bidra med ca 0,50 kr i
resultat per aktie pa arsbasis. Kopeskillingen uppgick till 15
MSEK pa skuldfri bas.

Investeringar
Koncernens nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar
uppgick under delarsperioden till 16 MSEK (15), varav
2 MSEK (0) avser fastigheter och 14 MSEK (15) maskiner
och inventarier.

Kassaflode och likviditet

Kassaflode fran den lopande verksamheten uppgick till 9
MSEK (12). Koncernens likvida medel inklusive beviljade
men ej utnyttjade krediter uppgick pa balansdagen till 63
MSEK (79).

Risker och osékerhetsfaktorer

Koncernens vésentliga risk- och osakerhetsfaktorer
inkluderar affarsmassiga risker forknippade med kunder
och leverantérer samt andra omvarldsfaktorer som t ex
prisrisker for insatsvaror. Till detta kommer finansiella
risker till foljd av forandringar i valutakurser och rante-
nivder. En redogorelse for koncernens vasentliga
finansiella och affarsmassiga risker aterfinns pa sidan 56 i
arsredovisningen for 2018. Inga ytterligare véasentliga
risker bedéms ha tillkommit

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for 2019 upprattas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS), sdsom
de antagit av EU, arsredovisningslagen samt
rekommendationer och uttalanden frdn Radet for finansiell
rapportering. Denna deldrsrapport ar upprattad i enlighet
med IAS 34. Koncernen anvander sig av samma
redovisningsprinciper som 2018 med undantag av nya
eller omarbetade standarder, tolkningar och forbattringar
som ska tillampas fran och med 1 januari 2019.

Koncernen tillampar frdn och med 1 januari 2018 IFRS 9
Finansiella instrument for alla finansiella instrument utdver
ranteswappar for vilka sékringsredovisning enligt IAS 39
fortsatt tillampas.

Koncernen tillampar frdn och med 1 januari 2018 IFRS 15
Intakter fran avtal med kunder i enlighet med den

framatriktade retroaktiva ©vergdngen som anges i
standaren, vilket innebar att AGES tillampar IFRS 15 fran
och med rakenskapsaret 2018 med startpunkten for
tilldmpningen per 1 januari 2018.

Tillampningen av IFRS 9 och IFRS 15 har inte haft nagon
effekt pa koncernens finansiella resultat och stallning.

Fran och med 1 januari 2019 ersatter IFRS 16 leasingavtal
nuvarande standard IAS 17 Leasingavtal som tillhérande
tolkningar IFRIC 4, SIC 15 och SIC 27. Standarden har
godkéants av EU.

Koncernen tillampar IFRS 16 fran 1 januari 2019 och
anvander den forenklade Overgdngsmetoden vilket
innebar att jamférande information i tidigare perioder inte
kommer att rdknas om. Leasingskulden utgbrs av de
diskonterade aterstdende leasingavgifterna per 1 januari
2019. Nyttjanderéttstillgangen uppgar for samtliga avtal till
ett belopp som motsvarar leasingskulden justerat for
forutbetalda eller upplupna leasingavgifter redovisade i
rapporten  Over finansiell ~stdllning vid forsta
tillampningsdagen. Overgéngen till IFRS 16 medfér att
nyttjanderattstillgdngarna okar med netto 4,0 MSEK,
uppskjuten skattefordran med 0,2 MSEK, forutbetalda
leasingavgifter minskar med 0,6 MSEK och skulderna ékar
med netto 4,5 MSEK.

For mer utforlig beskrivning av koncernens tillampade
redovisningsprinciper samt nya och kommande
standarder, se not 2 i arsredovisningen for 2018.

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen utom i de fall som anges nedan. Moderbolagets
redovisning ar uppréttad i enlighet med rekommendation

RFR 2 Redovisning for juridiska personer fran Radet for
finansiell rapportering. De avvikelser som férekommer
mellan moderbolagets och koncernens principer féranleds
av begrasningar i mdjligheterna att tillampa IFRS i
moderbolaget till folid av arsredovisningslagen samt, i
vissa fall, av skatteskal. Redovisningsprinciperna &r
oférandrade jamfort med foregdende ar. For paverkan pa
moderbolagets redovisningsprinciper avseende nya
standarder frdn 1ASB, se koncernens not 2 i
arsredovisningen for 2018.

Dotterbolagens verksamheter har likartade ekonomiska
egenskaper och forutsattningar med avseende pa
produkternas karaktar och karaktaren pa& produktions-
processen. Kundkategorierna ar de samma for bolagen
och avsattningen sker till samma marknad, i all huvudsak
den svenska. D& ledningen ej anvander resultatmatt fér de
separata verksamheterna som underlag for beslut om
fordelning av resurser, utgdr koncernens verksamhet ett
segment.

Arsredovisning
Arsredovisning fér 2018 publicerades 4 april
2019 och finns tillganglig pa bolagets hemsida

www.ages.se

Framtida rapportdatum

2019-07-10 Delarsrapport januari-juni 2019

2019-11-05 Delarsrapport januari-september 2019
2020-02-05 Bokslutskommuniké januari-december 2019

Halmstad den 7 maj 2019

AGES Industri AB

Anders Magnusson

Verkstéllande direktor
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i 2019 2018 2018
Rapport dver totalresultat 2 3 12 man
(MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomsattning 290 311 1099
Kostnad for salda varor -256 -266 -970
Bruttoresultat 34 45 129
Ovriga rorelseintakter 1 1 5
Forséljningskostnader -9 -12 -47
Administrationskostnader -6 -6 -25
Ovriga rérelsekostnader -1 -2 -5
Rorelseresultat Y 19 26 57
Finansiella poster -1 -2 -8
Resultat fore skatt 18 24 49
Skatt -4 -5 -12
Periodens resultat 14 19 37
Ovrigt totalresultat
Forandring av sakringsreserv inklusive skatt 2 0 0
Omrakningsdifferenser ¥ 0 1 0
Totalresultat for perioden 14 20 37
Avskrivningar utgor -12 -10 -42

1) Rorelseresultatet har paverkats med -7,6 MSEK for helaret 2018 avseende omorganisation koncernledning.
2) Avser effektiv del av vardeforandring i derivatinstrument anvanda for sékringsredovisning
3) Avser effekter av valutaférandringar vid omréakning av nettoinvesteringar i utlandska dotterbolag till SEK

Skatt for perioden uppgar till 21 procent. Den av Riksdagen beslutade bolagsskattesénkningen i Sverige medférde 2018 en positiv engangseffekt om 0,5 MSEK som en foljd
av omvardering av uppskjutna skattefordringar och skatteskulder

2019 2018 2018
Aktiedata 3 mén 3 mén 12 man
jan-mar jan-mar jan-dec
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental ¥ 7 029 7 008 7 029
Genomshittligt antal utestdende aktier efter utspadning, tusental 2 7 143 7123 7 143
Resultat per aktie, SEK 2,00 2,70 5,30
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,00 2,70 5,30
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per aktie, SEK 3,70 1,60 12,60
Totalt antal aktier pa balansdagen, tusental 7 029 7 029 7 029
Eget kapital per aktie pa balansdagen, SEK 69,30 66,30 67,25
Borskurs pa balansdagen, SEK 70,40 89,00 64,60

1) Den 3 maj 2017 forvarvades samtliga aktier i Horle Automatic Gruppen AB. | samband med forvarvet nyemitterades 240.000 aktier av serie B. Antalet utestdende aktier
31 mars 2018 uppgar till 7.028.974. Moderbolaget &r noterat p4 Nasdaq Stockholm First North Premier.

2) Per den 1 oktober 2014 utgavs konvertibler om nominellt 17 373 600 SEK, motsvarande 114 300 aktier av serie B vid full konvertering. Konvertiblerna I6pte med

ranta motsvarande STIBOR 3M plus 2,0 procentenheter och forfoll den 30 september 2018. Under perioden 1 september till 10 september 2018 fanns méjlighet att konvertera det
konvertibla konvertibellanet om nominellt 17,4 MSEK till aktier av serie B till konverteringskursen 152 kr. Inga konverteringar genomfordes och det konvertibla l&net aterbetalades i
bérjan av oktober 2018. Till féljd av detta har ingen utspéadning skett.

For definitioner, se sidan 7.
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Rapport dver finansiell stéllning 2019 2018 2018
(MSEK) 31 mar 31 mar 31 dec
TILLGANGAR

Goodwill 391 391 391
Materiella anlaggningstillgangar 325 311 317
Finansiella anlaggningstillgngar 0 0 0
Summa anlaggningstillgangar 716 702 708
Varulager 153 142 161
Kortfristiga fordringar 230 279 210
Likvida medel 10 12 7
Summa omsattningstillgangar 393 433 378
SUMMA TILLGANGAR 1109 1135 1086
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 487 466 473
Langfristiga skulder 208 232 195
Kortfristiga skulder 414 437 418
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1109 1135 1086
Réntebarande skulder utgor 349 387 354
Uppskjuten skatteskuld utgor 54 59 55

1) | kortfristiga skulder ingér derivat vérderade till verkligt varde med 0 MSEK (0). Derivaten anvands for sakringsandamal

och tillhér varderingsniva 2 enligt IFRS 13.

Rapport dver forandringar i eget kapital 2019 2018 2018
(MSEK) 31 mar 31 mar 31 dec
Vid &rets borjan 473 446 446
Periodens totalresultat 14 20 37
Nyemission - - -
Lamnad utdelning, kontant - - -11
Vid periodens slut 487 466 473
Rapport dver kassafloden 32%1;,1 32?nl§n éonl]gn
(MSEK) jan-mar jan-mar jan-dec
Rorelseresultat 19 26 57
Betald/erhallen ranta och inkomstskatt samt justeringar for poster

som inte ingar i kassaflodet ! 3 20
Forandring av rorelsekapital 0 -18 12
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 26 11 89
Investeringar -20 -15 -54
Kassafléde efter investeringar 6 -4 35
Finansiering -4 4 -39
Periodens kassaflode 2 0 -4
Likvida medel vid &rets borjan 7 11 11
Kursdifferenser i likvida medel 1 0
Likvida medel vid periodens slut 9 12 7
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vellEl 2019 2018 2018
Nyckelta 3 man 3 man 12 man
CEEY jan-mar jan-mar jan-dec
Rorelsemarginal, % 6,7 8,3 52
Vinstmarginal, % 6,1 7,9 4,4
Avkastning pa eget kapital p a, % 11,7 16,7 8,1
Avkastning pa sysselsatt kapital p a, % 9,2 16,0 6,9
Avkastning pa totalt kapital p a, % 7,1 10,9 52
Réantetéckningsgrad, ggr 9,9 4,9 6,7
Eget kapital, MSEK 487 466 473
Soliditet, % 44 41 44
Andel riskbarande kapital, % 49 46 49
Nettoinvesteringar, MSEK 16 15 54
Medelantal anstéllda 584 639 628

For definitioner, se sidan 7.

Kvartalsdversikt 2019 2018 2018 2018 2018 2017 2017 2017
(MSEK) Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2
Nettoomséttning, MSEK 290 277 224 287 311 293 226 268
Bruttoresultat, MSEK 34 31 21 32 45 35 12 35
Rorelseresultat, MSEK 19 15 1 15 26 12 -8 15
Resultat fére skatt, MSEK 18 13 -1 13 24 10 -8 14
Periodens resultat, MSEK 14 8 0 10 19 6 -6 10
Periodens totalresultat, MSEK 14 8 -1 10 20 6 -6 10
Rorelsemarginal, % 6,7 54 0,5 52 8,3 4,2 -34 56
Soliditet, % 44 44 43 42 41 40 41 42
Resultat per aktie, SEK 2,00 1,10 005 145 270 0,85 -0,90 1,55
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 2,00 1,10 005 145 2,70 09 -0,85 1,50
For definitioner, se sidan 7.

s 2019 2018 2018
Resultatrakning, moderbolaget 3 it Amln 92 men
(ISR jan-mar jan-mar jan-dec
Nettoomséttning 2,4 2,4 9,5
Forsaljnings- och administrationskostnader -3,4 -3,3 -19,5
Rorelseresultat -1,0 -0,9 -10,0
Resultat fran andelar i koncernféretag 0,0 0,0 47,2
Finansiella poster -0,6 -0,8 -2,7
Resultat efter finansiella poster -1,6 -1,7 34,5
Bokslutsdispositioner - - -12,0
Skatt 0,3 0,4 -8,2
Periodens resultat -1,3 -1,3 14,3
Rapport dver totalresultat
Periodens resultat -1,3 -1,3 14,3
Ovrigt totalresultat - - -
Totalresultat for perioden -1,3 -1,3 14,3

Skatt uppgar till 21 procent (22) i del&rsperioden.
Av moderbolagets nettoomsattning utgor 100 procent (100) fakturering mot dotterbolag.
Rorelseresultatet har 2018 paverkats med -7,6 MSEK avseende omorganisation koncernledning.
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Balansrékning, moderbolaget 2019 2018 2018
(MSEK) 31 mar 31 mar 31 dec
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar 523,8 532,6 523,8
Omsattningstillgangar 235,6 240,9 253,1

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 345,7 341,9 347,0
Obeskattade reserver 108,4 96,4 108,4
Langfristiga skulder 60,0 90,0 67,5
Kortfristiga skulder 2453 2452 254,0
BALANSOMSLUTNING 759,4 773,5 776,9
Rapport dver fordndringar i eget kapital, moderbolaget 2019 2018 2018
(MSEK) 31 mar 31 mar 31 dec
Vid arets borjan 347,0 343,2 343,2
Perioden totalresultat -1,3 -1,3 14,3
Effekt av emitterat konvertibellan - - -
Nyemission — — —
Lamnad utdelning, kontant - - -10,5
Vid periodens slut 345,7 342,9 347,0

.. 2019 2018 2018
Kassaflodesanalys, moderbolaget B 3 man 12 B
FEEY jan-mar jan-mar jan-dec
Rorelseresultat -1,0 -0,9 -10,0
Betald/erhallen ranta och inkomstskatt samt justeringar fér poster som inte
e .. -3,1 -4,2 39,2
ingar i kassaflodet
Forandring av rorelsekapital 10,5 5,4 4,0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 6,4 0,3 33,2
Investeringar 0,0 0,0 0
Kassafléde efter investeringar 6,4 0,3 33,2
Finansiering -6,4 -0,3 -33,2
Periodens kassaflode 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid &rets borjan 0,0 0,0 0,0
Kursdifferenser i likvida medel - - -
Likvida medel vid periodens slut 0,0 0,0 0,0
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Arets resultat i férhallande till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital
Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella
kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.

Avkastning pa totalt kapital
Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella
kostnader i forhallande till genomsnittligt totalt kapital.

Andel riskbéarande kapital
Summan av eget kapital och latenta skatteskulder (inklusive
minoritet) dividerat med balansomslutningen

Réntetackningsgrad
Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella
kostnader i forhallande till finansiella kostnader.

Resultat per aktie
Arets resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie efter utspadning

Arets resultat med tillagg for kostnader fér hanférliga
konvertibellan i forhallande till genomsnittligt antal utestdende
aktier med tillagg for genomsnittligt antal aktier som
tillkommer vid konvertering av utestaende konvertibler.

Nyckeltal

Soliditet
Eget kapital i forhallande till totalt kapital.

Sysselsatt kapital
Balansomslutning med avdrag for icke réantebéarande
skulder.

Totalt kapital
Summa eget kapital och skulder (balansomslutning).

Vinstmarginal
Resultat efter finansiella poster i forhallande till
nettoomsattning

Rorelsemarginal
Rorelseresultat i forhallande till nettoomsaéttning.

Kassaflode fran den Iépande verksamheten per aktie
Kassaflode fran den lopande verksamheten i férhallande till
antalet utestdende aktier.

Eget kapital per aktie
Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Intagna nyckeltal i denna rapport foljer framst av upplysningskrav enligt IFRS och arsredovisningslagen. Ovriga métt, s k alternativa
nyckeltal, beskriver bl a resultatutveckling, finansiell styrka och hur bolaget férrantat sitt kapital.
Presenterade nyckeltal beaktar verksamhetens art och bedéms ge relevant information till aktiedgare och 6vriga intressenter
samtidigt som jamforbarhet med andra foretag uppnas. Marginalméatten presenteras ocksa internt.

Moderbolaget, AGES Industri AB (publ) med organisationsnummer 556234-6204, &r ett publikt aktiebolag med séate i

Halmstad kommun, Sverige.

Denna rapport har varit ej foremal for granskning av bolagets revisor.

Kontakt: Anders Magnusson, verkstéllande direktor, telefon +46 (0) 70 542 01 50

Denna information &r sdan information som AGES Industri AB (publ) &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om vardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstaende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 7 maj kl. 13.00 CET.
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MAKES THINGS EASIER®

AGES Industri AB (publ), Box 815, 301 18 Halmstad
Besoksadress: Kristian 1V:s vag 3, van 13, 302 50 Halmstad
agesindustri@ages.se www.ages.se
Org nr.556234-6204

AGES Casting Unnaryd AB AGES Falkenberg AB AGES Hoérle AB

Hyltevagen 1 Kabelvagen 10 Box 436

314 51 Unnaryd 311 50 Falkenberg 331 24 Varnamo

Telefon +46 (0)371 622 00 Telefon +46 (0)346 71 50 00 Besotksadress: Horle 3
Telefon +46 (0)370 333 700

AGES Machining Unnaryd AB AGES Kulltorp AB AGES Kina

Osterlanggatan 20 Gnosjévagen 10 Hérle Automatic (Ningbo) Co.Ltd

314 51 Unnaryd 330 31 Kulltorp No0.108 JinChuan Road

Telefon +46 (0)371 622 00 Telefon +46 (0)370 836 60 Nordic Industrial Park
Zhenhai, Ningbo 315221
P.R. China

AGES Varnamo AB

Box 308

331 23 Varnamo
Besoksadress: Silkesvagen 11
Telefon +46 (0)370 69 23 30
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