A AGES

AGES Industri AB (publ)

Delarsrapport januai-sojuni 2018

Delarsperioden
» Nettoomséttningen var 598 MSEK (493)
* Rorelseresultat 41 MSEK (36)
* Resultat fore skatt uppgick till 37 MSEK (34)

* Resultat efter skatt uppgick till 29 MSEK (26)

* Resultat per aktie var 4,15 SEK (3,85)

VD:s kommentarer till koncernens utveckling
under perioden

Den generella efterfragan fran vara kunder fortsatter att
ligga pa en konstant hog niva.

En obalans har dock uppstatt mellan olika produkt-
grupper da vi nu kan se en klar nedgang i efterfragan pa
komponenter kopplade till dieselmotor fér personvagnar.
Den enhet som framst drabbas av dessa effekter ar vart
stora gjuteri i Unnaryd. Samtidigt befinner sig flera av
enhetens kunder i en fas dar de genomfor byte av olika
produktversioner, vilket ytterligare har forstarkt volym-
minskningen.

Ett gjuteri i AGES Unnaryds storleksordning kraver ett
process- och produktionsupplagg med hég utnyttjande-
grad for att kunna uppratthdlla effektiviteten — och
darmed ge god lonsamhet. En anpassning av
organisationen har inletts for att motsvara den
uppkomna situationen och det kapacitetsbehov som
prognostiseras for hosten. Samtidigt prioriteras och
intensifieras gruppens marknadsaktiviteter for att sélja
den kapacitet som nu star till marknadens férfogande.
Ledtiden for nya projekt inom gjutning ar dock vanligtvis
Iang och effekterna beraknas forst komma tidigast under
2019.

Vara 6vriga enheter, som inte i lika hog grad ar kopplade
mot personvagnar och dieseldrivlina, uppvisar samtidigt
rekordhdg belaggningsgrad. Denna positiva trend
skapar i sig utmaningar infor den kommande
semesterperioden vad géller att uppratthalla leverans-
laget. For att méta den forvantade situationen har flera
kapacitetshéjande investeringar gjorts under perioden.
Vi ser att kunderna i sina prognoser forutspar att den
héga volymen kommer att fortgd under hosten.

Andra kvartalet
» Nettoomsattningen var 287 MSEK (268)
* Rorelseresultat 15 MSEK (15)
* Resultat fore skatt uppgick till 13 MSEK (14)
* Resultat efter skatt uppgick till 10 MSEK (10)
* Resultat per aktie var 1,45 SEK (1,55)

Vi konstaterar med tillfredsstéllelse att AGES fortsatt
uppvisar mycket bra utfall p4 genomforda kvalitets-
maétningar, bade vad galler leveransprecision, produkt-
kvaliteten och i kundernas olika systemgranskningar.
Dessa siffror uppméarksammas av marknaden och ar en
viktig delforklaring till att offertstocken fortséatter att vaxa.
Det positiva utfallet har ocksd banat vag for flera
intressanta diskussioner kring nya samarbeten med
bade svenska och europeiska kunder.

Ramaterialpriserna tkade ytterligare under periodens
inledning for att senare falla tillbaka n&got. Okningen
drivs b&de av uppgang i varldsmarknadspriset och av
valutaeffekter. For kundavtal dar det inte finns
materialklausuler har en rad prisdkningar gjorts under
perioden. AGES har inte fullt ut kunnat kompensera
kostnadsuppgangen vilket fatt en mindre negativ effekt
pa marginalerna och darmed resultatet. For kundavtal
med inskrivna materialklausuler har justeringar gjorts,
vilket foranlett en uppvardering av lager och darigenom
bidragit med en liten positiv engangseffekt pa resultatet
under perioden.

Framtida utveckling

Infor hosten ser vi en fortsatt hdg orderstock for
koncernen som helhet, men raknar ocksd med att
obalansen i belaggningen fortgar. Det ar framfor allt vart
stora gjuteri som inte kommer att kéras pa full kapacitet
som en foljd av belaggningssituationen.

Aktiviteter med syfte att tillféra nya affarer och darmed
volymer for att ater 6ka nyttjandegraden hos AGES
Unnaryd, kommer att ha hdg prioritet i koncernen
framover.
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Omséttning och resultat
Delarsperioden

Nettoomséttningen uppgick till 598 MSEK (493).
Rorelseresultatet uppgick till 41 MSEK (36), vilket
motsvarar en rérelsemarginal p& 7 procent (7). Resultat
fore skatt var 37 MSEK (34).

Andra kvartalet

Nettoomséttningen uppgick till 287 MSEK (268).
Rorelseresultatet uppgick till 15 MSEK (15). Resultat fore
skatt var 13 MSEK (14).

Aktiedata och nyckeltal

Resultat per aktie uppgick till 4,15 SEK (3,85) och eget
kapital per aktie till 66,20 SEK (63,40). Soliditeten var vid
periodens slut 42 procent (42).

Handelser efter periodens slut
Inga enskilda handelser av storre dignitet har intraffat
efter balansdagen.

Investeringar

Koncernens nettoinvesteringar i anlaggningstillgangar
uppgick under delrsperioden till 34 MSEK (146), varav
0 MSEK (2) avser fastigheter, 34 MSEK (12) maskiner
och inventarier samt 0 MSEK (132) foretagsaffarer

Andra kvartalets nettoinvesteringar uppgick till 19 MSEK
(141) varav 19 MSEK (8) avsag maskiner och inventarier
samt 0 MSEK (132) féretagsaffarer.

Kassafldde och likviditet

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till
49 MSEK (42). Koncernens likvida medel inklusive
beviiade men ej utnyttjade krediter uppgick pa
balansdagen till 63 MSEK (78).

Risker och osékerhetsfaktorer

Koncernens vasentliga risk- och osakerhetsfaktorer
inkluderar affarsmassiga risker férknippade med kunder
och leverantérer samt andra omvarldsfaktorer som t ex
prisrisker for insatsvaror. Till detta kommer finansiella
risker till folid av forandringar i valutakurser och rante-
nivaer.

En redogorelse for koncernens vasentliga finansiella och
affarsméassiga risker aterfinns p& not 32 i Aars-
redovisningen for 2017. Inga ytterligare véasentliga risker
beddms ha tillkommit

Redovisningsprinciper

Koncernredovisningen for 2018 uppréattas i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS),
sdsom de antagit av EU, arsredovisningslagen samt
rekommendationer och uttalanden fran Radet for
finansiell rapportering. Denna delarsrapport &ar upprattad
i enlighet med IAS 34. Koncernen anvander sig av
samma redovisningsprinciper som 2017 med undantag
av nya eller omarbetade standarder, tolkningar och
forbattringar som ska tillampas frdn och med 1 januari
2018.

Koncernen tillampar frdn och med 1 januari 2018 IFRS
15 Intakter frdn avtal med kunder samt IFRS 9
Finansiella instrument. Tillampningen av dessa nyheter
har inte haft ndgon effekt pa koncernens finansiella
resultat och stéllning.

For mer utforlig beskrivning av koncernens tillampade
redovisningsprinciper samt nya och kommande
standarder, se not 2 i arsredovisningen for 2017.

Dotterbolagens verksamheter har likartade ekonomiska
egenskaper och forutsattningar med avseende pa
produkternas karaktar och karaktaren pa& produktions-
processen. Kundkategorierna ar de samma for bolagen
och avsattningen sker till samma marknad, i all huvudsak
den svenska. D& ledningen ej anvander resultatmatt for
de separata verksamheterna som underlag for beslut om
fordelning av resurser, utgoér koncernens verksamhet ett
segment.

Nasta rapportdatum

Delarsrapporten for perioden 1 januari till 30 september
2018 kommer att avlamnas onsdagen den7 november
2018.
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Undertecknade forsakrar att halvarsrapporten ger en rattvisande 6versikt 6ver moderbolagets och koncernens verksamhet,

stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osékerhetsfaktorer som moderbolaget

Stefan Jonsson

Ordférande

Anna Benjamin

Styrelseledamot

och de foretag som ingar i koncernen star infor.

Halmstad den 12 juli 2018

Fredrik Rapp

Styrelseledamot

Tommy Gunnarsson

Styrelseledamot

Magnus Bjorn
Verkstallande Direktor

Petter Fagersten

Styrelseledamot

Hakan Lindor

Styrelseledamot
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.. 2018 2017 2018 2017 2017
Rapport dver totalresultat & B @ B BrEr 6 man 12 m&n
(MSEK) apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomséttning 287 268 598 493 1012
Kostnad for salda varor -255 -233 -521 -424 -896
Bruttoresultat 32 35 77 69 116
Ovriga rorelseintakter 1 1 2 2 4
Forsaljningskostnader -11 -13 -23 -22 -49
Administrationskostnader -6 -7 -12 -12 -27
Ovriga rérelsekostnader -1 -1 -3 -1 -4
Rorelseresultat 15 15 41 36 40
Finansiella poster -2 -1 -4 -2 -4
Resultat fore skatt 13 14 37 34 36
Skatt -3 -4 -8 -8 -10
Periodens resultat 1 10 10 29 26 26
Ovrigt totalresultat
Forandring av sékringsreserv inklusive skatt 2) 0 0 0
Omréakningsdifferenser 3 0 0 1 0 0
Totalresultat for perioden 10 10 30 26 26
Avskrivningar utgor -11 -9 -21 -15 -36

1) 2017 ars resultat har paverkats av omstruktureringskostnader, sa kallade engangsposter, for helaret med totalt 21,1 MSEK. For perioden april till juni 2017
uppgick engangskostnaderna till 2,0 MSEK

2) Avser effektiv del av vardeforandring i derivatinstrument anvénda for sakringsredovisning

3) Avser effekter av valutaférandringar vid omrakning av nettoinvesteringar i utldndska dotterbolag till SEK

Skatt uppgar till 22 procent (22) for helaret

| maj 2017 forvarvades Horle Automatic Gruppen AB och ingdr i koncernresultatet frdn den 3 maj 2017. Den forvarvade enheten bidrog 2017 med 163 MSEK i
nettoomsaéttning och ett resultat efter skatt om 14 MSEK med hansyn tagen till avskrivningar, 6vervarden och finansiella kostnader hanférliga till férvarvet.
Koncernresultatet belastades vidare med 0,6 MSEK avseende transaktionskostnader for forvarvet. Om enheten hade ingatt i koncernen under hela perioden 2017,
skulle omséttningen uppgatt till ca 241 MSEK och periodens resultat till ca 23 MSEK.

2018 2017 2018 2017 2017

Aktiedata 3 mén 3 mén 6 méan 6 man 12 man

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun jan-dec
Genomsnittligt antal utestdende aktier, tusental 1 7029 6 948 7029 6 869 6 949
Genomsnittligt antal utestdende aktier efter
utspadning, tusental 2 7143 7 062 7143 6983 7 063
Resultat per aktie, SEK 1,45 1,55 4,15 3,85 3,80
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,45 1,50 4,15 3,80 3,85
Kassaflode fran den I6pande verksamheten per
aktie, SEK 6,95 6,10 12,10
Totalt antal aktier pa balansdagen, tusental 7029 7 029 7 029
Eget kapital per aktie pa balansdagen, SEK 66,20 63,40 63,45
Borskurs pa balansdagen, SEK 100,50 114,00 87,00

1) 3 maj 2017 forvéarvades samtliga aktier i Horle Automatic Gruppen AB. | samband med forvérvet nyemitterades 240.000 aktier av serie B,
Antalet utestdende aktier 30 juni 2018 uppgar till 7.028.974. Moderbolaget AGES Industri AB &r noterat pa Nasdaq Stockholm First North Premier.

2) Per den 1 oktober 2014 utgavs konvertibler om nominellt 17 373 600 SEK, motsvarande 114 300 aktier av serie B vid full konvertering. Konvertiblerna |6per med
réanta motsvarande STIBOR 3M plus 2,0 procentenheter och forfaller till betalning den 30 september 2018. Konverteringskursen &r 152 kr.

For definitioner, se sidan 8.
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Rapport dver finansiell stéllning 2018 2017 2017
(MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
TILLGANGAR

Goodwill 391 391 391
Materiella anlaggningstillgangar 319 297 306
Finansiella anlaggningstillgangar 1 1 1
Summa anldggningstillgangar 711 688 698
Varulager 144 128 143
Kortfristiga fordringar 256 258 265
Likvida medel 9 0 11
Summa omséttningstillgangar 409 387 419
SUMMA TILLGANGAR 1120 1075 1117

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 465 446 446
Langfristiga skulder 231 261 233
Kortfristiga skulder 1 424 368 438
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1120 1075 1117
Réntebarande skulder utgor 375 382 383
Uppskjuten skatteskuld utgor 59 61 60

1) | kortfristiga skulder ingdr derivat varderat till verkligt varde med 0 MSEK (0). Derivaten anvénds for sakringsandamal och tillhér véarderingsniva 2 enligt IFRS 13.

Horle Automatic Gruppen AB forvarvades i maj 2017. Forvarvade tillgdngar och skulder, inklusive 6vervarden och efter omvérdering till verkligt varde, uppgick till
207 MSEK respektive 57 MSEK.

Rapport dver forandringar i eget kapital 2018 2017 2017
(MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
Vid arets borjan 446 416 416
Periodens totalresultat 30 26 26
Nyemission - 30 30
Lamnad utdelning, kontant -11 -27 -27
Vid periodens slut 465 446 446
.. .. 2018 2017 2017
Rapport 6ver kassafloden 6 méan 6 man 12 man
(MsEx) jan-jun jan-jun jan-dec
Rorelseresultat 41 36 41
Betald/erhallen ranta och inkomstskatt samt justeringar for poster som inte ingar i 9 5 20
kassaflodet
Forandring av rorelsekapital -1 4 24
Kassafléde fran den |6pande verksamheten 49 42 85
Investeringar -34 -156 -187
Kassafléde efter investeringar 15 -114 -102
Finansiering -18 114 113
Periodens kassaflode -3 0 11
Likvida medel vid &rets borjan 11 0 0
Kursdifferenser i likvida medel 1 0 0
Likvida medel vid periodens slut 9 0 11
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keltal 2018 2017 2017

Nyckelta 6 man 6 man 12 man
GEEY jan-jun jan-jun jan-dec
Rorelsemarginal, % 6,8 7,3 4,0
Vinstmarginal, % 6,2 6,9 3,6
Avkastning pa eget kapital p a, % 12,7 12,3 6,1
Avkastning pa sysselsatt kapital p a, % 9,9 9,6 57
Avkastning pa totalt kapital p a, % 7.4 7.4 4.3
Réantetéckningsgrad, ggr 10,3 18,0 6,8
Eget kapital, MSEK 465 446 446
Soliditet, % 42 42 40
Andel riskbarande kapital, % 47 46 45
Nettoinvesteringar, MSEK 34 146 175
Medelantal anstéllda 632 532 584
For definitioner, se sidan 8.
Kvartalsdversikt 2018 2018 2017 2017 2017 2017 2016 2016
(MSEK) Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3
Nettoomséttning, MSEK 287 311 293 226 268 225 209 167
Bruttoresultat, MSEK 32 45 35 12 35 34 32 24
Rorelseresultat, MSEK 15 26 12 -8 15 21 16 12
Resultat fére skatt, MSEK 13 24 10 -8 14 20 15 11
Periodens resultat, MSEK 10 19 6 -6 10 16 12 9
Periodens totalresultat, MSEK 10 20 6 -6 10 16 12 9
Rorelsemarginal, % 4,1 8,3 4,2 -3,4 5,6 9,4 8,0 7,2
Soliditet, % 42 41 40 41 42 50 48 48
Resultat per aktie, SEK 1,45 2,70 0,85 -0,90 1,55 2,30 1,65 1,30
Resultat per aktie efter utspadning, SEK 1,45 2,70 0,90 -0,85 1,50 2,30 1,70 1,30

For definitioner, se sidan 8.

s 2018 2017 2017
Resultatrakning, moderbolaget & e 6 man 12 m&n
GEEY jan-jun jan-jun jan-dec
Nettoomsattning 4,8 4,1 8,2
Forsaljnings- och administrationskostnader -6,1 -6,1 -12,2
Rorelseresultat -1,3 -2,0 -4,0
Resultat fran andelar i koncernféretag - - 17,6
Finansiella poster -1,6 -0,8 -2,3
Resultat efter finansiella poster -2,9 -2,8 11,3
Bokslutsdispositioner - - -8,8
Skatt 0,6 0,6 -5,9
Periodens resultat -2,3 -2,2 -3,4
Rapport dver totalresultat
Periodens resultat -2,3 -2,2 -3,4
Ovrigt totalresultat - - -
Totalresultat for perioden -2,3 -2,2 -3,4

Skatt uppgar till 22 procent (22) i delarsperioden.

Av moderbolagets nettoomsattning utgoér 100 procent (100) fakturering mot dotterbolag.
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Balansrakning, moderbolaget 2018 2017 2017
(MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar 532,6 555,7 532,6
Omsattningstillgangar 210,2 175,9 244.8
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 330,4 344,4 343,2
Obeskattade reserver 96,4 87,6 96,4
Langfristiga skulder 82,5 129,2 97,5
Kortfristiga skulder 233,5 170,4 240,3
BALANSOMSLUTNING 742,8 731,6 777.4
Rapport dver forandringar i eget kapital, moderbolaget 2018 2017 2017
(MSEK) 30 jun 30 jun 31 dec
Vid &rets borjan 343,2 343,8 343,8
Perioden totalresultat -2,3 -2,2 -3,4
Effekt av emitterade konvertibellan - - -
Nyemission - 30,0 30,0
Lamnad utdelning, kontant -10,5 -27,2 -27,2
Vid periodens slut 330,4 344,4 343,2
.. 2018 2017 2017
Kassaflodesanalys, moderbolaget e B 12 ol
FEEY jan-jun jan-jun jan-dec
Rorelseresultat -1,3 -2,0 -3,8
Betald/erhallen ranta och inkomstskatt samt justeringar for poster som inte
P . -8,3 -9,6 20,8
ingar i kassaflodet
Forandring av rérelsekapital 24,3 62,4 13,7
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 14,7 50,8 30,7
Investeringar 0 -150,6 -150,7
Kassaflode efter investeringar 14,7 -99,8 -120
Finansiering -14,7 99,8 120
Periodens kassaflode 0,0 0,0 0,0
Likvida medel vid &rets borjan 0,0 0,0 0,0
Kursdifferenser i likvida medel - - -
Likvida medel vid periodens slut 0,0 0,0 0,0
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Definitioner

Avkastning pa eget kapital
Arets resultat i forhallande till genomsnittligt eget kapital.

Avkastning pa sysselsatt kapital

Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella
kostnader i forhallande till genomsnittligt sysselsatt kapital.
Avkastning pa totalt kapital

Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella
kostnader i forhallande till genomsnittligt totalt kapital.

Andel riskbéarande kapital

Summan av eget kapital och latenta skatteskulder (inklusive
minoritet) dividerat med balansomslutningen

Réntetackningsgrad

Resultat efter finansiella poster med tillagg for finansiella
kostnader i forhallande till finansiella kostnader.

Resultat per aktie
Arets resultat i forhallande till genomsnittligt antal aktier.

Resultat per aktie efter utspadning

Arets resultat med tillagg for kostnader fér hanférliga
konvertibellan i forhallande till genomsnittligt antal utestdende
aktier med tillagg for genomsnittligt antal aktier som
tillkommer vid konvertering av utestaende konvertibler.

Nyckeltal

Intagan nyckeltal i denna rapport foljer framst av upplysnings-
krav enligt IFRS och arsredovisningslagen. Ovriga méit, s k
alternativa nyckeltal, beskriver bland annat resultatutveckling,
finansiell styrka och hur bolaget forrantat sitt kapital.

Presenterade nyckeltal beaktar verksamhetens art och
beddms ge relevant information till aktiedgare och dvriga
intressenter samtidigt som jamforbarhet med andra foretag
uppnés. Marginalmétten presenteras ocksa internt.

Moderbolaget, AGES Industri AB (publ) med organisationsnummer 556234-6204, ar ett publikt aktiebolag med séte i Halmstad

kommun, Sverige.

Denna rapport har ej varit foremal for granskning av bolagets revisor.

Soliditet
Eget kapital i forhallande till totalt kapital.

Sysselsatt kapital

Balansomslutning med avdrag for icke réantebéarande
skulder.

Totalt kapital

Summa eget kapital och skulder (balansomslutning).

Vinstmarginal

Resultat efter finansiella poster i forhallande till
nettoomsattning

Roérelsemarginal
Rorelseresultat i férhallande till nettoomsaéttning.

Kassaflode fran den Iépande verksamheten per aktie

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten i forhallande

till antalet utestdende aktier.

Eget kapital per aktie

Eget kapital dividerat med antal aktier pa balansdagen.

Kontakt: Magnus Bjorn, verkstallande direktor, telefon +46 (0) 70 222 67 88.

Denna information &r s&dan information som AGES Industri AB (publ) &r skyldig att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksférordning och lagen om véardepappersmarknaden. Informationen lamnades, genom ovanstdende
kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 12 juli kl. 15.00 CET.
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agesindustri@ages.se | www.ages.se
AGES Industri AB (publ) 1 556234-6204
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